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What is COVID‐19? 

The 2019–20 coronavirus pandemic is an ongoing pandemic of coronavirus disease 2019 (COVID‐19) caused by 

a coronavirus (SARS‐CoV‐2). The outbreak was identified in Wuhan, China, in December 2019. The World Health 

Organization declared the outbreak a Public Health Emergency of International Concern on 30 January, and a 

pandemic on 11 March. As of 1 May 2020, more than 3.27 million cases of COVID‐19 have been reported in 187 

countries and territories, resulting in more than 233,000 deaths. More than 1.02 million people have recovered. 

Most people infected with the COVID‐19 virus will experience mild to moderate respiratory illness and recover 

without requiring special treatment.  Older people, and those with underlying medical problems like cardiovascular 

disease, diabetes, chronic respiratory disease, and cancer are more likely to develop serious illness. 

The COVID‐19 virus spreads primarily through droplets of saliva or discharge from the nose when an infected 

person coughs or sneezes, so it’s important that you also practice respiratory etiquette (for example, by coughing 

into a flexed elbow). 

The best way to prevent and slow down transmission is be well informed about the COVID‐19 virus, the disease it 

causes and how it spreads. Protect yourself and others from infection by washing your hands or using an alcohol 

based rub frequently and not touching your face.  

At this time, there are no specific vaccines or treatments for COVID‐19. However, there are many ongoing clinical 

trials evaluating potential treatments. W.H.O will continue to provide updated information as soon as clinical 

findings become available. 

 

Impacts of COVID‐19 lockdown 

1) Partial (or full) restrictions on movement have caused consumers to spend primarily on essential goods 

and services;  

2) Low expectations of future income, particularly by workers in the gig economy that are engaged on a 

short‐term/contract basis, as well as the working poor in the informal economy; and 

3) The erosion of wealth and expected wealth as a result of the decline in assets such as stocks and home 

equity. The federal government has imposed a lockdown in Lagos and Ogun states as well as Abuja (which 

have the highest number of coronavirus cases combined). Subnational governments have quickly followed 

suit by imposing lockdowns in their states. Nigeria has a burgeoning gig economy as well as a large 

informal sector, which contributes 65 percent of its economic output. Movement restrictions have not 

only reduced the consumption of nonessential commodities in general, but have affected the income‐

generating capacity of these groups, thus reducing their consumption expenditure. 

Investments by firms will be impeded largely due to the uncertainties that come with the pandemic‐limited 

knowledge about the duration of the outbreak, the effectiveness of policy measures, and the reaction of economic 



agents to these measures—as well as negative investor sentiments, which are causing turbulence in capital 

markets around the world. Indeed, the crisis has led to a massive decline in stock prices, as the Nigerian Stock 

Exchange records its worst performance since the 2008 financial crisis, which has eroded the wealth of investors. 

Taking into consideration the uncertainty that is associated with the pandemic and the negative profit outlook on 

possible investment projects, firms are likely to hold off on long‐term investment decisions. 

The restrictions on movement of people and border closures foreshadow a decline in exports. Already, countries 

around the world have closed their borders to nonessential traffic, and global supply chains for exports have been 

disrupted. Although the exports of countries that devalue their currency due to the fall in the price of commodities 

(like Nigeria), will become more affordable, the limited markets for nonessential goods and services nullifies the 

envisaged positive effect on net exports. 

The COVID‐19 pandemic is a wake‐up call to policymakers as the unusual and unprecedented nature of the crisis 

has made it impossible for citizens to rely on foreign health care services and more difficult to solicit for 

international support given the competing demand for medical supplies and equipment. A more integrated 

response spanning several sectors—including the health, finance, and trade sectors—is required to address 

structural issues that make the country less resilient to shocks and limit its range of policy responses. In the long 

term, tougher decisions need to be made, including but not limited to diversifying the country’s revenue base 

away from oil exports and improving investments in the health care sector in ensuring that the economy is able to 

recover quickly from difficult conditions in the future. 


